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Resumo:

Este artigo tem como objetivo apresentar o conceito de fundos de investimento e mostrar quais
s@o as condigdes para pessoas que estdo comecando a investir no mercado de agdes, buscando
a identificacdo dos possiveis fatores que podem levar estes investidores ao sucesso, visando
também as vantagens e desvantagens, as condi¢cdes para entrar no mercado de agdes e como
evitar os erros que muitos dos investidores iniciantes cometem. Sendo uma pesquisa
bibliografica, este estudo foi realizado através de pesquisas no acervo bibliografico do Instituto
Federal Goiano-Campus Avancado Ipameri e também em sites online, como o google
académico, BM&FBovespa e artigos de trabalhos de conclusdo de curso. Os resultados obtidos
demonstram como € de importancia uma pessoa que deseja se tornar um investidor, possua uma
boa educagdo financeira, sabendo quais s@o as condi¢des para que ela possa comegar seus
investimentos em a¢des com seguranc¢a, fazendo o com que seu dinheiro renda e que ela veja
os lucros e ndo prejuizos.

Palavras-Chave: Fundos de Investimento, Mercado de A¢des, Investidor.

1. Introducao

Nos ultimos anos, no Brasil muito se tem discutido a respeito dos fundos de
investimento. Hoje em dia o mercado de investimento ¢ bastante inovador e movimentado,
através dos diversos tipos de investimentos disponibilizados, como por exemplo os fundos de
imobiliarios, agdes, cambiais, renda fixa e entre outros.

De acordo com RICO (2018) fundos de investimento (FI) “¢ formado por uma carteira
de ativos financeiros. Ele ¢ oferecido por administradoras que disponibilizam cotas para
captagdo de recursos”. Nesta dire¢do, os fundos de investimento existem quando os capitais de

um grupo de pessoas sdo investidos em algum tipo de aplicacdo financeira.
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No meio de intimeros tipos de fundos de investimento, existe um, bastante praticado e
conhecido, que € o de agdes. Seguindo este contexto conforme diz a BM&FBOVESPA (2016),
fundos de investimento em ag¢des (FIA) “sdo pequenas partes de uma empresa. Quando uma
companhia se torna aberta, o patrimdnio dela ¢ dividido em varias cotas, que s@o distribuidas
para os investidores”.

Com o crescimento do mercado de investimentos, existem muitas pessoas que querem
se tornar investidores, mas quando escutam a expressdo fundos de investimento muitas delas
pensam que ele esta relacionado a apenas um tipo de fundo, ndo sabendo ela que existem varios
outros com suas proprias caracteristicas. Com isso, cabe aos futuros investidores saber sobre o
tipo de fundo que ele deseja investir e se ele conseguira beneficios ou se ira fracassar por falta
de experiéncia ou informagao.

Tendo em vista a compreensdo que diz respeito aos fundos de investimento e que alguns
podem até ser arriscados, coloca-se as seguintes questdes para este artigo: Quais sdo as
condi¢des para as pessoas que desejam comegar a investir no mercado de acdes? Quais seriam
as vantagens que este novo investidor teria? E as possiveis desvantagens que ela podera correr?
Quais sdo os principais erros cometidos pelos investidores?

O objetivo geral deste artigo ¢ apresentar o conceito de fundos de investimento e falar
sobre quais sdo as condi¢des para pessoas que estdo comegando a investir no mercado de agoes.
Como objetivo especifico, este artigo busca mostrar como € importante para as pessoas que
estdo comegando neste ramo saber quais sdo as condi¢des para que ela venha a se tornar um
investidor de sucesso sem abrir mdo de sua seguranca.

Este artigo esta constituido por seis sec¢des, incluindo a presente introdugdo. Em
seguida apresenta-se o referencial tedrico, seguida pela metodologia por meio do qual foi
possivel o desenvolvimento deste artigo, logo apos se tem a andlise dos resultados sobre a
abordagem citada e por fim as consideragdes finais, seguidas pelas referéncias bibliograficas

utilizadas neste estudo.

2. Referencial Teorico
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O referencial tedrico do presente artigo foi desenvolvido em cinco topicos, a saber: o
sistema financeiro nacional; os mercados financeiros; o que sdo investimentos; a bolsa de

valores e a B3.

2.1 Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional, segundo ASSAF (2016, p.79)

E constituido por um conjunto de institui¢des financeiras publicas e privadas que
atuam por meio de diversos instrumentos financeiros, na capitagdo de recursos,
distribuig@o e transferéncias de valores entre os agentes econdmicos.

Para FORTUNA (2006, p. 16)

[...] sistema financeiro poderia ser um conjunto de instituicdes que se dedicam de
alguma forma ao trabalho de propiciar condigdes satisfatorias para a manutengio de
um fluxo de recursos entre poupadores e investidores”.
Incorporado ao Sistema Financeiro Nacional (SFN) existe o Conselho Monetario
Nacional (CMN) sendo este o maior 6rgdo do SFN e ndo desempenhando func¢des executivas
ele € o responsavel pela elaboracdo da politica da moeda e do crédito da economia.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) ¢ o érgdo maximo do Sistema Financeiro
Nacional. Ndo desempenha fungdes executivas, ¢ sua missdo normativa basica a a de
definir as diretrizes de funcionamento do Sistema Financeiro Nacional e formular toda
a politica de moeda e crédito de economia, visando atender a seus interesses
econdmicas e sociais. (ASSAF, 2016, P. 79)

Relacionados ao CMN, ha duas entidades supervisoras do SFN, a Comiss@o de Valores
Mobiliarios (CVM) e o Banco Central do Brasil (Bacen). Juntas, estas trés institui¢des fazem
parte do subsistema normativo de intermediag@o financeira do SFN, sendo responsaveis pelo

funcionamento do mercado financeiro e suas institui¢des.

O Banco Central ¢ o principal 6rgdo executivo do CMN, atuando principalmente
como um organismo fiscalizador do mercado financeiro, gestor do sistema financeiro
e executor da politica monetaria do governo. A Comisséo de Valores Mobiliarios, cuja
a atuagdo encontra-se também diretamente vinculada ao conselho monetario
Nacional, tem por responsabilidade basica o controle e o fomento do mercado de
valores imobiliarios (bolsas de valores). ASSAF (2016, p. 79)

Sendo uma das principais autoridades do Brasil, o Bacen € o principal 6rgao executivo
do CMN. E ele quem regula e supervisiona o mercado financeiro atuando como um organismo
fiscalizador. Ja na CVM atribui-se a responsabilidade de controlar tudo referente ao mercado

de valores mobiliarios.
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2.2 Mercados Financeiros
O mercado financeiro € um ambiente no qual se retine um conjunto de institui¢des que
as empresas necessitam, afim de tomar decisdes financeiras de investimento e financiamento.

ASSAF (2016, p. 85) diz que:

Os mercados financeiros sdo formados por um grupo de instituigdes que atuam no
sentido de convergir os interesses de tomadores de recursos (agentes que demandam
recursos para consumo e investimentos), com aplicadores de recursos (agentes
superavitarios), permitindo que os recursos estejam disponiveis para toda a economia.

Neste contexto, ele ainda diz que o mercado financeiro ¢ subdividido em quatros
segmentos de intermediagdo financeira, sendo eles; mercado monetario, mercado de crédito,

mercado de capitais e mercado cambial.

Mercado Monetario sfo realizadas as operagdes de curto e curtissimo prazos, que
permitem o controle da liquidez monetaria da economia. Mercado de Crédito é
constituido em sua esséncia pelos bancos comerciais/multiplos. Mercado de Capitais
¢ a grande fonte de recursos para investimentos da economia assumindo um papel
relevante no processo de desenvolvimento econdmico. Mercado Cambial ocorrem as
diversas operagdes de compra e venda de moedas estrangeiras conversiveis. ASSAF
(2016, p. 85-86)

O mercado financeiro € composto por trés grupos: as autoridades monetdrias que sio
responsaveis pelo cumprimento da politica monetaria nacional, as autoridades de apoio que sdo
auxiliares da execucdo da politica monetaria e reputacdo do mercado financeiro e as instituigdes
financeiras, que sdo os participantes em geral do mercado financeiro.

O mercado financeiro tem como objetivo efetuar a ligag@o entre os diversos agentes de
mercados; como as pessoas; 0 governo e as empresas, buscando satisfazer suas necessidades de
aplicagdes e de captacdes. Para isso os mercados financeiros tendem a cumprir algumas
importantes fungdes, por exemplo: conciliar os interessas de agentes econdmicos, cuidar do
compartilhamento de risco entre os varios agentes econdmicos e cuidar da separacio entre os
investidores e a gestdo das empresas.

Desta forma, com crescimento da economia o mercado financeiro vem assumindo uma

grande importancia, operando em todas as economias do mundo.

2.3 Investimentos
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Fundo de investimento pode ser entendido como um tipo de condominio de investidores,
no qual as pessoas buscam investir numa carteira de ativos diversificadas. Segundo HOJI (2014,
p- 93) “O termo investimento pode ser definido de forma abrangente como aplicagdo de
dinheiro em titulos, a¢des, imoveis, maquindrios, etc., com o propdsito de obter ganho (lucro).”

Seguindo este contexto, dentro da classificacdo dos investimentos, temos os
investimentos financeiros que sdo a compra e venda de ativos financeiros, que muitas das vezes
sdo de alta liquidez. Esse investimento pode ser dividido em dois tipos de renda, sendo eles:
renda fixa e renda varidvel.

Os investimentos financeiros em renda fixa sdo os mais adequados para quem ¢ um
investidor iniciante, pois este é um tipo de investimento no qual a rentabilidade dele ¢
previsivel. Sdo exemplos dessa aplicagdo: Certificado de Depdsito Bancario (CDB); Recibo de

Depésito Bancario (RDB), Caderneta de Poupanca, Titulo da divida publica, entre outros.

Na renda fixa, é vocé quem escolhe quanto vai investir € em quanto tempo vai retirar
o dinheiro. Com isso, ¢ possivel projetar seu lucro no momento de assinatura do
contrato, antes mesmo de desembolsar a verba. O primeiro investimento que todo
mundo faz na vida é um tipo de renda fixa: a poupanga. R7 NOTICIAS (2011)

Os investimentos financeiros em renda varidvel mesmo podendo proporcionar bons
rendimentos a curto prazo, sdo mais arriscados para um novo investidor, pois o retorno do
capital ¢ imprevisivel podendo ser tanto positivo quanto negativo. Sdo exemplos desta renda:

Agodes, Ouro, Fundos Cambiais e de Multimercado.

A renda variavel compreende fundos, titulos e valores mobiliarios com rendimento
futuro desconhecido e variagdo do valor do principal. Os principais exemplos séo as
acdes. GITMAN (2010, p. 2000)

Embora alguns destes investimentos sejam arriscados, HOJI (2014, p. 97) diz que: “Um
novo investidor deve ficar ciente que quanto mais alto o risco de um investimento maior deve
ser o seu retorno.”

Ainda é importante destacar que esses investimentos podem ser realizados na Bolsa de

Valores.

2.4 Bolsa De Valores
Segundo BM&FBOVESPA (2011), bolsa de valores ¢ definida como:
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S0 locais que oferecem condi¢Bes e sistemas necessarios para a realiza¢do de
negociagdo de compra e venda de titulos e valores mobilidrios de forma transparente.
Além disso, tem atividade de auto regulacdo que visa preservar elevados padrdes
éticos de negociagdo, e divulgar as operagdes executadas com rapidez, amplitude e
detalhes.

ASSAF (2016, p. 83) define as bolsas de valores como “entidades juridicas, constituidas
muitas vezes na forma de sociedade por a¢des, com responsabilidades e fun¢des de interesse
publico.”

As bolsas possuem dois objetivos que s@o eles: organizar a negociacdo de ativos e
garantir a seguranca dos papéis e dados envolvidos nessas operagdes. Existem duas formas de
se ganhar dinheiro investindo nas bolsas de valores, através de dividendos e valorizacdo de
acoes.

No Brasil, uma das principais bolsas de valores a entrar em operacdo foi a Bolsa de
Valores do Rio de Janeiro (BOVERYJ), surgindo trés anos apos a inauguragdo da primeira bolsa
de valor, conhecida como Bolsa de Valores Bahia Sergipe Alagoas (BOVESBA ou BVBSA)
que hoje esta inativa. Atualmente, a Bolsa de Valores no Brasil é chamada de B3, que antes era

conhecida como BM&FBovespa.

2.5 Antiga Bovespa Atual B3

A Bolsa de Valores de Sao Paulo B3, mais conhecida como Bovespa, ¢ o principal
centro de negociagdo de a¢des entre as nove bolsas de valores existentes no Brasil.

Fundada em 23 de agosto de 1890 com o nome Bolsa Livre, a B3 encerrou suas
operagdes em 1891, retornando apenas em 1895 com o nome seu modificado para Bolsa de
Fundos Publicos de Sao Paulo, somente no ano de 1967 que a bolsa de valores adquiriu o nome
de Bolsa de Valores de Séo Paulo.

No ano de 2008 apds uma integracdo entre a Bovespa e a Bolsa de Derivativos, criou-
se a BM&FBovespa se tornando a tnica bolsa de Valores mobiliarios brasileira. Mas em margo
de 2017, apds uma fusdo do Cetip - Central de Custddia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
com a BM&FBovespa - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo, surgiu a B3,
que atualmente ¢ a responsavel pela venda e compra de a¢des no Brasil, no qual os investidores

podem chegar a negociar agdes de cerca quinhentas empresas diferentes.
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Utilizando as abreviac¢des de Brasil, Bolsa e Balcao, atualmente a B3 é considerada uma
das maiores bolsas de valores do mundo. Sendo bastante importante para o desenvolvimento da
economia brasileira.

Além das agdes, a B3 negocia também com outros valores mobiliarios de emissédo e €
através do Indice Bovespa, que se mede o desempenho médio das cota¢des das acdes
negociadas na B3. Além disso a B3 é integrada por sociedades corretoras que operam por meio
de dois sistemas: o fisico e o eletronico. Ainda a B3 torna disponiveis trés mercados, sendo
eles; a vista, a termo e de opgdes.

ASSAF (2016, p. 83) diz que:

No mercado a vista, a entrega dos titulos do vendedor ao comprador é efetuada no
segundo dia util apés o fechamento do negdcio em bolsa. No mercado a termo, a
liquidagdo das operagdes ocorre em prazos diferidos, em geral, 30, 60 ou 90 dias. O
mercado de opgdes negocia direitos de compra ou venda futuros de agdes a um prego
preestabelecido.

Além das agdes, a B3 negocia também com outros valores mobilidrios de emissao.

3. Metodologia

Para a realizacdo do presente artigo foram feitas pesquisas bibliograficas que segundo
Gil (2002 p. 44), [...] é desenvolvida com base em material ja elaborado, constituido
principalmente de livros e artigos cientificos. “Estas pesquisas foram realizadas dos dias 05 de
maio de 2019 ao dia 01 de junho de 2019, das quais foram analisadas com o foco em fundos de
investimentos ¢ o mercado de agdes.

Neste artigo também foram feitas pesquisas através de periddicos on-line como
BM&FBovespa, Portal do Investidor, entre outros, visando uma busca de informag¢des mais
amplas que possibilitaram a resposta do problema a ser pesquisado.

Nesta pesquisa buscou—se descrever os conceitos de fundos de investimentos e, em mais
especifico, o mercado de ac¢des no qual foram pesquisadas as condigdes, vantagens,

desvantagens e os erros que os novos investidores cometem.

4. Analise Dos Resultados
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“As agdes sdo valores representativos de uma parcela (fragdo) do capital social de uma
sociedade, negociaveis no mercado, e refletem a participag@o dos acionistas no capital social”.
ASSAF (2016, p. 82).

Existem dois tipos basicos de a¢des: as ordinarias que proporcionam aos seus titulares
o direito de voto nas assembleias de acionistas da empresa, € as preferenciais no qual o acionista
ndo participa nas decisdes da empresa, mas tem preferéncia nos resultados.

Como as agdes estdo na categoria de investimentos de renda varidvel ndo existe um
retorno predeterminado aos seus investidores, mesmo que as a¢des sejam arriscadas elas t€ém o
maior potencial de ganho. No curto prazo elas podem até trazer prejuizos, mas no médio e longo
prazo o retorno na maioria das vezes se torna positivo.

Nos dias de hoje, estad ficando muito facil investir nas a¢des, em relagdo a isto temos os
investimentos pela internet no qual muitas corretoras oferecem o servico de home broker,

permitindo a compra e a venda de a¢des de modo rapido e seguro, sem precisar sair de casa.

Home Broker é um moderno canal de relacionamento entre os investidores e as
sociedades corretoras, que torna ainda mais 4gil e simples as negocia¢des no mercado
acionario, permitindo o envio de ordens de compra e venda de a¢des pela Internet e
possibilitando o acesso as cotagdes, 0 acompanhamento de carteiras de a¢Bes entre
varios outros recursos”. (BOVESPA, 1999, P. 31)

As agdes sdo divididas em trés tipos: as de curto prazo que duram em média entre uma
a duas semanas e que sd@o muito rentaveis possuindo um nivel de acerto e risco reduzido; as de
longo prazo que sdo consideradas mais arriscadas e seu periodo de rentabilidade ¢ maior e as
acdes de day-trade que sdo aquelas onde o investidor compra e vende a agdo no mesmo dia.

As pessoas que nunca investiram e que desejam comegar a investir, necessitam entender
melhor sobre este universo de investimentos, para isso € muito importante elas saberem a

respeito de algumas condi¢des impostas para adentrarem no mercado de agdes.

Quadro 1- Condig¢des para comegar a investir no mercado de acdes.

Algumas Condicdes para Comecar a Investir em Acdes
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. Realizar um planejamento financeiro

. Tragar seus objetivos e estratégia

. Procurar uma corretora de valores confiavel

. Abrir uma conta de investimento na corretora
. Aprenda acompanhar o mercado

. Transferir o dinheiro

. Escolher suas agoes

. Enviar sua ordem de compra

. Acompanbhar a valorizacao

0. Realizar os lucros

— 0 0 N L W~

Fonte: Adaptado ToroRadar (2017) e Toro Investimentos (2019)
Assim como outros tipos de investimentos, no mercado de agdes o novo investidor pode
vir a se tornar seu patrio e podera trabalhar em casa. Mas existem vantagens e desvantagens

que este novo investidor podera correr ao entrar neste meio.

Quadro 2 — Vantagens e Desvantagens do Mercado de A¢des

VANTAGENS DESVANTAGENS
Seguranga Lucro em longo prazo
Acessibilidade Instabilidade econdmica
Comodidade Altos riscos
Rentabilidade Conhecimento prévio
Investir com pouco dinheiro oAtk

Fonte: Adaptado Investidor de Sucesso (2016)

Muitos investidores iniciantes, na maioria das vezes cometem 0s mesmos erros, seja por
falta de conhecimento a respeito do mercado de a¢des ou pelo modo que eles visam apenas
obten¢do do lucro. O quadro abaixo lista os dez principais erros cometidos principalmente por

novos investidores.

Quadro 3 — Principais erros cometidos pelos investidores Iniciantes
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Erros cometidos pelos investidores Iniciantes
1- Confundir investimento com aposta
2- Néo pesquisar sobre o que esté interessado em comprar
3- Investir sem considerar um horizonte de tempo
4- Esquecer que os riscos existem
5- N&o conhecer a si mesmo e a sua capacidade de tolerar riscos
6- Investir muito dinheiro na mesma acao
7- Comprar uma ag¢do porque ela parece barata
8- Esquecer-se de que é preciso pagar impostos
9- Comprar e vender em excesso

10- Nio acreditar que pode investir bem por conta propria
Fonte: Adaptado Guialnvest (2015/2016)

Embora que investindo em ag¢des o novo investidor podera desfrutar de uma atividade
no qual ele mesmo € o seu chefe, sem horarios e que pode ser desenvolvida em qualquer lugar
do mundo, muitos ainda possuem receio de se tornar um novo investidor talvez seja por medo

ou principalmente por falta de educagdo financeira.

5. Consideragdes Finais

Este artigo teve como objetivo apresentar os conceitos a respeito sobre os fundos de
investimentos e as condigdes para novos investidores no mercado de agdes. Desta forma,
considera-se que o presente artigo, atingiu seus objetivos possibilitando uma anélise
conceituada para o entendimento dos Fundos de Investimentos e 0 Mercado de A¢des, de forma
que um novo investidor que deseja investir futuramente em a¢des saiba quais sdo as condigdes,
os riscos e os beneficios. Além de apresentar estes conceitos, este artigo incluiu conceitos
relacionados ao mercado financeiro nacional, as bolsas de valores, a B3 e outros conceitos que
servem como base de conhecimento para este universo financeiro.

De modo geral os fundos de investimentos sdo aplicacdes de capital feitas com
expectativa de retorno e as agdes sdo um dos tipos dessas aplica¢des. Entendendo sobre esses
conceitos o novo investidor em a¢des pode obter sucesso sem abrir mdo da sua seguranca
financeira.

Um investidor que possui educagdo financeira, ndo entendendo apenas sobre fazer os
calculos financeiros, mas também entendendo o que diz respeito a eles, sdo essenciais para

fazerem parte de um fundo de investimento.
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Portanto, cabe ao novo investidor buscar estes conhecimentos, de modo que o ajudem a
adentrar no mercado sem ser enganado, desmotivado ou se sentindo perdido, pois com o
conhecimento ele pode ir além e quem sabe até mesmo obter o sucesso.

Certamente, em relagdo aos investimentos de agdes, também cabem aos novos
investidores buscar estes conhecimentos, sabendo escolher uma corretora confiavel, realizando
um planejamento financeiro, tragando suas metas e entre outras condigdes citadas neste artigo.

Por fim, como sugestdo, deixa-se a proposta para que as corretoras do das bolsas de
valores oferecam modelos de cursos sobre os fundos investimentos e principalmente sobre o
mercado de ac¢des, pois as pessoas que querem se tornar investidores muitas das vezes desistem
por falta destes conhecimentos. Além disso, deixa-se também como sugestdo que os proprios
futuros investidores busquem ter conhecimento a respeito do mercado financeiro, pois quem
possui alto conhecimento consegue compreender melhor o mercado fazendo assim com que os

resultados de seus investimentos sejam os melhores.
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